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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Penta Tanks Terminals S.A.

3 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Penta Tanks Terminals S.A. que
comprenden los estados individuales de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y
los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas adjuntas de la 1 a 16.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinién scbre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe
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(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nembre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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3 de marzo de 2015
Penta Tanks Terminals S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Penta Tanks Terminals S.A. al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Refrendado por

Coptador Publico Colegiado Certificado
atricula No. 01-24367
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PENTA TANKS TERMINALS 5.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS {INTEGRALES

Por el afio terminado
al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
51.000 $1.000

Ingresos por prestacion de servicios 1.2 5 869 6,539
Costo del servicio 13 (3,636) (3,230)
Utilidad bruta 2,233 3,409
(Gastos) ingresos operativos:
Gastos de administracion 14 (1,159) (1,250)
QOtros ingresos 4 21
Qtros egresos - (21)

{1,155) {1,250)
Utilidad operativa 1,078 2,159
Ingresos financieros 123 1
Gastos financieros 15 (125) (3,996)
Diferencia en cambio, neta 3.1 a) (1,969) (2,446)
Pérdida antes del impuesto a la renta {893) (4,282)
Impuesto a la renta 12 (574) 1,228
Pérdida del afio {1,487) (3,054)
Otros resultados integrales - -
Resuliados integrales del afio (1,467} (3,054)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a 22 forman parte de los estados financieros individuales.




PENTA TANKS TERMINALS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Resuitados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Resultados
emitido acumulados Total
8/.000 $/.000 $1.000
7,553 (91) 7,462
- {3,054) {(3,054)
7,553 {3,145) 4 408
- (1,467) {1,467)
7553 (4612} 2 941

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a 22 forman parte de los estados financieros individuales.


http://www.datosperu.org

PENTA TANKS TERMINALS S.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE FL.UJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del afio

Ajustes a la pérdida del afio:

Depreciacion y amortizacion

Impuesto a ia renta diferido

(Aumento) disminucién en activos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacicnadas

Oftras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar y gastos pagados por anticipado
Aumento {disminucidn) en pasivos:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Qtras cuentas por pagar

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de inmuebles, maguinaria y equipo

Pago por compra de activos intangibles

Efective nete aplicado a las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de partes relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo en el afio
Efectivo y equivalente de efectivo ai inicia del afio
Efectivo y equivalente de efectiva al firal del afio

OTRA INFORMACION
Intereses pagados
Impuestos pagados

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
51.000 $7.000
(1,467) (3,054)
1,700 1,675
574 (1,228)
(1,996) (300)
(598) (18)
(12) (15)
630 392
202 (1,485)
205 (2,676)
17 (717)
(695) (8,006}
- (978)
{rn {7
(77) (1,055)
510 9,544
610 9,544
(162) 483
548 65
386 548
811 422
596 687

Las notas que se acompaiian de la pagina 7 a 22 forman parte de los estados financieros individuales.



PENTA TANKS TERMINALS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1 INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
11 Informacién general

Penta Tanks Terminals S.A. {en adelante la Compafiia), una subsidiaria de Andino Investment Holding
S.AA. (en adelante Matriz, empresa gue posee el 99.99% de las acciones representativas del capital
social), es una sociedad andénima peruana constituida el 12 de enero de 2010. La Compariia tiene su
domicitio fiscal en Jr. Mariscal Miller 450, piso 8, Callao, Pera.

1.2 Actividad econdmica

La Compafiia se dedica principalmente a la explotacion de una planta de almacenamiento y despacho
de etanol en 1a ciudad de Piura; asimismo, se dedica al servicio de recepcion, almacenamiento,
embarque y descarga de todo tipo de graneles liquidos tanto para actividades de cabotaje, exportacion e
importacion, para lo cual podra contar con infraestructura terresire y portuaria.

Con fecha 18 de mayo de 2010, la Comparila suscribidé con Maple Etanol 5.R.L. un contrato
denominado “Ethanol Loading, Storage and Shipping Faciliies Project Agreement”, cuyos principales
acuerdos se describen a continuacion:

Obligaciones de la Compaififa -

a) Consiruccién de la planta y los tanques de almacenamiento de etanol, instalacion de equipos
contra incendio, linea submarina y anclaje de acuerdo a las especificaciones del contrato.

b} Ejecucion de todas las actividades, frabajos y servicios requeridos y/o necesarios para gl disefio,
desarrollo, ingenieria, suministro, construccion, instalacion, pruebas, puesta en marcha, ia
colocacion en operacidén comercial, la gestién comercial, mantenimiento, reparacion y reemplazo
de ias instalaciones vy las piezas de repuesto necesarias con el fin de prestar los servicios hasta
su culminacion de acuerdo con las especificaciones del contrato.

Obligaciones de Maple Etanol S.R.L. -

a) Efectuar pagos a la Compafila de acuerdo a los términos del contrate.

b) Cbtener una evaluacién de impacto ambiental.

¢} Obtener un certificado de la no existencia de restos arqueologicos.

d) Antes del inicio del trabajo, Maple Energy plc garantizara el cumplimiento de las obligaciones de
Maple Etanol S.R.L. frente a la Compania hasta por un importe que no excedera los
US$8,000,000.

En junio de 2012, la construccion de la planta y los tangues de almacenamiento de etanol fueron
concluidos y desde ese mes la Compafiia brinda los servicios de recepcion, almacenamiento y
despacho de etanol para Maple Etanol S.R.L., de conformidad a los términos del contrato. La
duracion del contrato es de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operaciones.

Con fecha 1 de mayo de 2012 Maple Efanol S.R.L. cedio su posicién contractual vincutada a los
servicios de recepcion, almacenamiento y despacho de etanol a su afiliada Maple Biocombustibles
SR.L

Durante el afio 2014 la Compafiia obtuvo ingresos por la prestacion de servicios a Maple
Biocombustibles S.R.L. por 5/.5,869,488 {S/.6,193,203 en el afio 2013},

-7-
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Tal como se indica en las Notas 3.1-b) v 5 a los estados financieros, Maple Biocombustibles S.R.L.
mantiene incumplimienios en sus pagos de facturas de [a Compariia. Al respecto, la Gerencia de la
Compafia viene evaluando las diferentes alternativas u opciones legales a fin de hacer efectiva estas
cuentas por cobrar. Adicionalmente, la Compafiia tiene la garantia de Maple Energy plc por
US$8,000,000 en caso de incumplimiento de pagos por este cliente.

1.3 Aprobacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitides con la
autorizacidn de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y luego
puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro el plazo de
ley, para su medificacion y/o aprobacion definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas que se realizd el 27 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante
“ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

La informacion contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad del Directorio de
la Compaifiia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NiIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia de la Compafiia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables, Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
a) Nuevas normas y modificaciones a normas e inferpretaciones adoptadas por la Compafifa -

Las siguientes normas vigentes para los estados financieros por el periodo anual que comenzo el 1 de
enero de 2014 fueron adoptadas por la Compafiia;

e Modificacién a la NiC 32, “instrumentos financieros; Presentacion” sobre compensacion de activos
Y pasivos.

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacion de la NIC 32, “Instrumentos financieros:
Presentacion”, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado de situacién financiera.




b)

CINIIF 21, “Gravamenes”.

Establece el tratamiento contable de una obligacién de pago de un gravamen gue no sea
impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que da lugar al pago de un
gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.

Estas normas no han tenido impacto en las politicas contables aplicados en afios anteriores. No
existen otras NIIF o CINHF vigentes por primera vez en el afio 2014 aplicable a las actividades de
la Compairiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretacionss vigentes para los estados financieros de
periodos anuales que se inicien después del 1 de enero de 2014 y que no han sido adoptadas
anficipadamente -

NIF 9, “Instrumentos financieros”

Lz NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicidn y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39, “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién” y establece tres categorias para la medicién de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales y
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion dependeran del
modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los
activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y
contratos de cobertura continlian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de ios cambios en el riesgo
de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La NHF 9 simplifica los requerimientos para determinar 1a
efectividad de la cobertura. La NIIF 8 requiere una relacion econdmica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su
gestién de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria perc es distinta de la
se venla requiriendo bajo la NIC 39, La norma entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcién anticipada.

NIF 15, "!ngrésos provenientes de confratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion (til a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes, ‘

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene controt de un bien o servicio y por lo tanto
tiene [a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18, “Ingresos” y a la NIC 11, “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen €l o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

L.a Compafifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINHF que adn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Empresa en marcha -

Luego de efectuar las indagaciones pertinentes sobre las operaciones comerciales con Maple Etanol
S.R.L., la Gerencia y los Directores de la Compafiia tienen la razonable expectativa de que la
Compafiia tendra suficientes recursos para continuar sus operaciones en el fuiuro previsible.

En consecuencia la Compafiia mantiene las bases de empresa en marcha para la preparacién de sus
estados financieros individuales.
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2.4 Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion '

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la Compafiia (su moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafifa.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en
los resultados del afio, en la cuenta “Diferencia en cambio, neta”.

2.5 Activos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirid. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compariia mantiene activos financieros en la categoria de ‘préstamos y cuentas por
cobrar'.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el aciivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se
clasifican como no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en los rubros cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalente de efectivo, en el estado individual de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion

Los activos financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y subsecuentemente, en la medida que el efecto del costo del dinero en el tiempo sea
relevante, se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo; de fo contrario se
muestran a su valor nominal.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaidia evalla al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de sus
préstamos y cuentas por cobrar o de un grupo de estos activos financieros. Los préstamos y las
cuentas por cobrar o un grupo de estos activos financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se
ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la
pérdida”) y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de
efectivo de estos activos financieros que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor esta experimentando dificultades
financieras significativas; como son: i) el atraso o impago de intereses o del principal de su deuda, ii)
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y iii)
circunstancias en gue informacién observable indigue que existe una reduccion en el estimado de los
futuros flujos de efectivo esperados del activo, come son, cambics en vencimientos o en las
condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.
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Ei monta de |a pérdida por deferioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de jos activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés
efectiva original dal activo financiero, asi como cualquier garantia real que posea la Compariia en
determinado momenio. Ei valor en libros del activo se reduce v el monto de la pérdida se reconoce en
los resultados del afio en la medida que la cuenta por cobrar se encuenire descubierta por garantia real
alguna. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy dicha disminucion
se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido despues de reconocido dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro que se registrd previamente se reconoce en los resultadoes.

2.6 Pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i} pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, vy ii) otros pasivos financieros. l.a clasificacién
depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.

La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia sélo mantiens pasivos en la categoria de
‘atros pasivos financieros’, que se incluyen en los rubros cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar en el estado individual de situacion financiera, y
cuyas caracteristicas y tratamiento se exponen a continuacion:

Cuentas por pagar comerciales y no comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afic o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar, comerciales y no comerciales, se reconocen inicialmente a su valor razonabie
y posteriormente, en el caso de gue el costo del dinero en el tiempo sea relevante, posteriormente se

remiden al costo amortizado usandc el método de interés de efectivo, de lo contrario se expresan a su
valor nominal.

Obligaciones con partes relacionadas -

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estas obligaciones se registran
posteriormente a su costo amortizado, en el caso de gue el costo del dinero en el tiempo sea
relevante, de lo contrario se expresan a su valor nominal y se clasifican en el pasivo corriente a menos
gue la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por [o menos 12
meses contados desde la fecha del estado individual de situacion financiera.

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos del estado de flijo de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo
disponibie y los depdsitos a la vista con vencimiento criginal de tres meses ¢ menos.

2.8 Inmuebles, maquinaria y equipo

La cuenta inmuebles, maquinaria y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada. El
costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y eguipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario
para poner el activo en condiciones de operacion come lo anticipa la Gerencia y, en el caso de activos
calificables, los costos de financiamiento.

El precio de compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor
razonable de cualquier ofra contraprestacion que se haya entregado en la adquisicidn del activo.
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Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sdlo cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contraric se imputan al costo del servicio o al gasto
seguin corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al costo del servicio ¢ al

gasto, segln corresponda, en el periodo en el que éstos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
magquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente gue se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el

valor en libros del activo gue se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacién, el
costo de estos activos se transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan heneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas porla
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de
los actives. Estas se incluyen en el estado individual de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida Gtil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera. Cualquier cambio en

estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por et método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil, como sigue:

Afios

Edificios y construcciones
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos diversos
Equipos de cédmputo

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del

activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
2.9 Activos intangibles

Programas de computo -

Los programas de cémputo se registran al costo de adquisicién mas los costos necesarios para su
implementacion como parte de los sistemas de la Compania. Los costos capitalizados incluyen el
costo de licencias y los costos directamente atribuibles a la implementacion y puesta en marcha de los

programas y se amortizan en linea recta en 10 afios.

2.10 Impuesto a ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a ia renta corriente y al diferido que se
reconocen en el estado de resultados integrales. El impuesto a la renta corriente se calcula y reconoce

de conformidad con €l régimen tributario peruanc vigente.

- 12 -

20
10
10
10

4




El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando la legislacion y las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributaric se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la
fecha de cada estado de situacion financiera y se reduce en la medida en gue se determine gue es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo
diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en jos estados financiercs
se reevallan a |a fecha de cada estado individual de situacién financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando fos
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea
sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

2.11 Beneficios a los empleados -
Gralificaciones -

La Compaifiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios de! personal de la Compafia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente fa que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efecttia
los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

212 Capital social
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.13 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan cuando si es probable que se
produzca un ingreso de recursos.

2.14 Reconocimiento de ingresos

L.os ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por prestacion de servicios, neto de
impuestos a [as ventas. Los ingresos se reconocen como sigue:

» Los ingresos por servicios de almacenamiento de etanol, se reconocen en funcién a la cantidad
de metros clbicos de etanol que se almacenan.

» Los ingresos por servicios de despachos de etanol, se reconocen en funcion a la cantidad de
metros clibicos de etanol que se despachan.

¢ Losingresos por alquiler y mantenimiento de ia planta, se reconocen en el momento en que se
brinda el servicio.
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2.15 Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos de a prestacion de servicios y gastos se reconocen sobre la base del principio del
devengo independientermente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo
en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparifa |la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio y el riesgo de tasa de interés sobre valor razonable y sobre
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafifa se concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Compafiia.

La Gerencia de la Compafiia fiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Ei Directorio proporciona principios para la administracion general de riesgos
asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédiio, para la inversidn de los excedentes de efectivo.

a) Riesgo de mercado -
i) Riesgos de cambio

La Compariia esia expuesta al riesgo de cambic resuliante principalmente de su exposicién al délar
estadounidense. El riesgo de cambio surge de las transacciones comerciales y de los activos y
pasivos en délares estadounidenses reconocidos en sus estados financieros. Al respecto, [a
Gerencia de la Compania ha decidido aceptar el riesgo cambiario, por lo que no ha efectuado
operaciones de cobertura.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en ddlares estadounidenses se resumen a
continuacian:

2014 2013

us$o000 Us$600
Activos -
Efectivo y equivalentes de efectivo 99 162
Cuentas por cobrar comerciales 1,304 680
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 121 8

1.524 848

Pasivos -
Cuentas por pagar comerciales ( 109) 87)
Cuentas por pagar a partes relacionadas,
porcién corriente y no corriente { 10,825) { 11.180)

( 10,934) ( 11,267)
Pasivo neto { 9410) ( 10,419)

Los saldos en dolares estadounidenses se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre
de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de $/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente (5/.2.796 en
2013), que refleja una revaluacién del dolar estadounidense de 6.9% en comparacién con el tipo
de cambio al cierre dei afio anterior.
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Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia registré ganancia en cambio por $/.1,611,680
(5/.1,219,866 en 2013) y pérdida en cambio por $/.3,580,586 (S/.3,665,533 en 2013), cuyo
importe neto se incluye en el rubro Diferencia en cambio, neto del estado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2014 v de 2013 si el délar estadounidense hubiera tenido una devaluacion/revaluacion
adicional de 5% respecto del nueva sal, asumiendo a las demas variables constantes.

Efecto en el resultado

Revaluacion/devaluacion antes del
Anos en fipo de cambio impuesto a la renta
81000
2014 +5% { 1,406)
-5% 1,406
2013 +5% ( 1,457
5% 1,457

ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre los flujos de efectivo

La Compaiifa no tiene activos significativos gque generan intereses. El riesgo de tasa de interés
para la Compaiifa surge de su endeudamiento a largo plazo con su Matriz (Nota 10), la cual
devenga intereses a una tasa fija que expone a la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. Sin embargo, esta tasa de interés es similar a la del mercado
para insirumentos simitares,

b} Riesgo de crédito -

Ei riesgo de crédito de la Compafila se origina de la incapacidad de los deudores de cumplir con sus
obligaciones conforme vencen. Al respecto, la Compaiiia realiza sus actividades comerciales
principalmente con Maple Biocombustibles S.R.L. de acuerdo al contrato descrito en Nota 1.2. Esta
empresa viene experimentando retrasos en el cumplimiento de sus pagos desde octubre de 2014. No
cbstante ello, la Compaiifa tiene cubierta la exposicion al riesgo de cobrabilidad con la garantia
recibida del accionista de esta empresa, Maple Energy plc, por US$8,000,000.

De otro lado, la Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
cuya calificacion de riesgo otorgada por analisis independientes sean como minimo de “A”; asimismo,
establece politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente las condiciones de las
confrapartes en el mercado.

c)

Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito.
La Compariia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y lineas de creédito
disponibles, entre ellas las de sus partes relacionadas.

3.2 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

La clasificacion de instrumentos financieros es determinada de acuerdo con las politicas contables
establecidas en la Nota 2.
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La NIIF 13, “Medicidn det valor razonable”, requiere que una entidad exponga la medicidn de los
valores razonables por nivel de las siguienies jerarquias de medidas de valor razonable:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasives idénticos (nivel
1. :

- Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente {es decir, que se deriven
de precios (nivel 2).

- Informacién sobre el activo o el pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {es decir, informacion no ohservabie) (nivel 3).

l.a Comgpafiia no tiene instrumentos financieros valuados a valor razenable que se muestiren en su
estado individual de situacion financiera. Sin embargo, para efectos de exposicién la Compafifa toma
los siguienies criterios para determinar el valor razonable de sus instrumentos financieros:

a) Instrumentos financieros cuye valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y equivaiente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y ofros
pasivos corrientes, se considera que el vaior en libros es similar al valor razonable.

b} Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los pasivos financieros que devengan tasas fijas se defermina comparando las
tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
vigentes a la fecha de los estados financiercs individuales relacionadas con instrumenios financieros
similares. El valor razonable de las obligaciones con partes relacionadas a largo plazo al 31 de
diciembre de 2014 se expone en Nota 10,

ESTIMIADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones contables, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieres; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compania no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos gue fienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion.

i) Vida atil de los activos fijos -

La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta en funcién a ia vida util estimada del
activo. Esto resulta en cargos por depreciacion proporcionales al desgate estimado de fos activos
medido en nuimero de afios. La vida 1iil de los activos se evaltia sobre la base de: i) las limitaciones
fisicas del activo, y ii) la evaluacion de la demanda. Estos calculos requieren efectuar estimados y
supuestos sobre el total de la demanda de la produccion de la Compafiia y sobre los desembolsos de
capital que se reguerira en el futuro.

i) Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudenies y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en &l futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar comerciales se denominan en délares estadounidenses, tienen
vencimiento corriente y corresponden a los montos por cobrar a los clientes por ios servicios de
almacenamiento y despacho de etanol, asi como mantenimiento y operatividad de la planta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye facturas por
cobrar a Maple Biocombustibles S.R.L. por US$1,304,000 y US$680,000, respectivamente,
equivalente a $/.3,899,000 y $/.1,903,000, respectivamente, que tienen una antigliedad menor a 210
dias a esas fechas.

La Compafiia cuenta con una garantia de Maple Energy plc, matriz de este cliente, por US$8,000,000
que se puede ejecutar en caso de incumplimiento de pagos por este cliente en forma prolongada.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Este rubro comprende:

2014 2014
S/.000 51000
Crédito fiscal del Impueste General a las Ventas 3,824 4 653
Saldo a favor del Impuesto a la renta 278 208
4102 4,859
Menos, parte corriente { 278y ( 206)
Parte no corriente 3,824 4,653

El crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas sera recuperado mediante su aplicacion contra el
impuesto general a las ventas originado por las ventas que se generaran en meses posteriores.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
a) Composicion de saldo -

El movimiento det rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:

Edificios v Maquinaria y Equipos

Construcciones equipo diversos Total

$/.000 S/.000 SL.000 S$1.000
Costo
Al 1 de enero de 2013 28,876 55 45 28,976
Adiciones 972 - &) 978
Al 31 de diciembre de 2013 29.848 55 51 25,954
Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2013 732 3 5] 741
Adiciones 1,554 6 6 1.566
Al 31 de diciembre 2013 2,286 g 12 2,307
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2013 27 562 46 39 27 647
Costo
Al 1 de enero de 2014 25,848 55 51 29,954
Adiciones - - - -
Al 31 de diciembre de 2014 29,848 55 51 29,954
Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2014 2,286 9 12 2,307
Adiciones 1,677 B 6 1.58¢
Al 31 de diciembre 2014 3.863 15 18 3.888
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2014 25,985 40 33 26058

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se asigna
integramente al costo del servicio en el estado de resultados integrales (Nota 13).
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ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

2014 2013

81.000 $1.000
Impuestos diferidos activos:
Recuperable dentro de 12 meses 20 21
Recuperable despues de 12 meses 373 946
Total impuesto diferido activo 393 967
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

2014 2013

81.000 5/.000
Al 1 de enero ( 967) 261
Ahono (cargo) al estado de resultados 534 1,228)
Abono directamente al estado de resultado por cambio de tasa (a) 40 -
Total al 31 de diciembre { 393) 967)

(a) Como se describe en la Nota 12-d), a partir del afio 2015, las tasas del impuesto a la renta
experimentaran disminuciones progresivas de 28%, 27% y 26%. Debido a que la mayoria de las
partidas temporales seran aplicadas entre los afios 2016 y 2018, |a tasa promedio utilizada es

27.2%.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el impuesto a la renia diferido activo resulta de las siguientes

partidas temporales:

2014 2013

$/.000 $/.000
Vacaciones 66 85
Provisiones 6 7
Pérdidas tributarias arrastrables 2,435 4,373
Depreciacion financiera 170 85
Diferencia en cambio de pasivos ( 1.234) ( 1.307)
Total 1,443 3,223
Tasa del impuesto 27.2% 30%
Salde del activo por impuesto a la renta diferido 393 967

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por-pagar comerciales estan denominadas en moneda
nacional y moneda extranjera, tienen vencimiento corriente y no generan intereses. Se originaron

como resuitado del curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 son los siguientes:

2014 2013
Por cobrar  Por pagar Por cobrar  Por pagar
S/.000 5L0060 51.000 $1.000
Cuentas comerciales:
Andino Investment Holding S.A A, 616 1,083 - 957
Andino Servicios Compartidos S.A.C, - 31 - 107
Neptunia S.A. - 140 - 84
Cosmos Agencia Maritima S.A.C. - 150 18 66
618 1,414 18 1,214
Cuentas diversas:
Andino Investment Holding S. A A - 31,240 - 30,625
616 31,240 - 30,625
Total 616 32,654 18 31,839
Menos, parte corriente { 616) ( 1,419 ( 18) ( 1.214)
Parte no corriente - 31,235 - 30,625

Las cuentas por cobrar y pagar comerciales a empresas relacionadas scn de vencimiento corriente,
no tienen garantias especificas y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 |la cuenta por pagar diversa a Andino Investment Holding S.A.A., Matriz
de la Compafila, corresponde a préstamos recibidos principalmente en los afios 2013 y 2012 para
capital de trabajo y pago de deuda de largo plazo gue la Compafiia mantenia con CiFl y CH por la
construccion de su planta de almacenamiento y despacho de etanol, la cual devenga una tasa de
13.12% anual y tiene vencimiento en setiembre de 2021.

El valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 que asciende a 5/.37,806,000
(8/.38,219,000 al 31 de diciembre de 2013) se ha determinado sobre la base de los flujos de efectivo
contractuales descontados con tasas de mercado obtenidas por contrapartes similares a las de la
Compaiiia, las que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 asciende en promedio a 10%.

Remuneracion a personal clave -
La Compafiia ha definido como su perscnal clave a aquellos funcionarios con autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar ias actividades de la Compafiia. El personal clave de

la Compafiia esta conformado soélo por el Gerente General.

La remuneracion y otros beneficios de la Gerencia General ascienden a S/.481,343 en 2014
{5/.439,510,000 en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compartia no ha otorgado préstamaos al personal clave y no
otorga beneficios de largo plazo a sus Directores.
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PATRIMONIO

a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social esta representado por 7,552,842 acciones
comunes, cuyo valor nominal es de S/.1 cada una, las que se encuentran Integramente suscritas y

pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura de participacion accionaria de la Comparifa es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nuimero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
De 0.0001% hasta 0.0009% 1 0.0001
De 99.0009% al 100.0000% 1 99.9999
2 100.0000

b) Resultados acumulados -

Hasta el 31 de diciembre de 2014, los dividendos en favor de accionistas distintos de personas
juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa del 4.1% par concepto de impuesto a la renta de cargo
de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compafifa. Sin embargo, a partir
del afio 2015, la tasa del impuesto se incrementara progresivamente entre 6.8% y 9.3%, segun se
describe en la Nota 12-d).

SITUACION TRIBUTARIA

a) El(gasto) ingreso por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013
$1.000 5/.000
Impuesto a la renta diferido (Nota 8) ( 574) 1,228

b) La Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general de
impuesto a la renta, de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado contable mostrado en los estados financieros individuales aquellas partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa de
impuesto a la renta es 30%.

La pérdida tributaria ha sido determinada como sigue:

2014 2013

S/.000 $/.000
Pérdida antes de impuesto a la renta ( 893) ( 4,282)
Mas:
Gastos no deducibles 29 156
Provisiones 81 72
Depreciacion financiera 1,578 1,653
Diferencia en cambio 3 73
Menos:
Provisiones ( 86) ( 23)
Depreciacion tributaria ( 1,492) ( 1,468)
Regularizacion de crédito fiscal ( 8) ( 2)
Pérdida tributaria del afio ( 716)  ( 3,921)
Pérdida tributaria de afios anteriores ( 4373) ( 452)
Pérdida tributaria arrastrable ( 5.089) ( 4,373)

) =



Al 31 de diciembre de 2014 |a pérdida tributaria arrastrable de fa Compafiia de 5/.5,089,000 por afio
de su generacién, se compone como sigue:

Afo de ARo de

generacion S1.000 prescripcion

2011 218 2015

2012 233 2016

2013 3,921 2017

2014 716 2018
5,089

Ei método adoptado por la Compariia para compensar las pérdidas tributarias es aquel que permite
compensar la pérdida tributaria neta total que se registre en un ejercicio gravable imputandola afio a
afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas imponibles del impuesto a la renta que se obtengan
en los cuatro (4) afios inmediatos posteriores, computados a partir del afio siguiente al de su
generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra
computarse en los afios siguientes.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro ltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los ejercicios fiscales 2010 al 2014 se encuentran abiertos a
fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la
fecha si se producirdn pasivos fributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados def afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resuliado de estas
posibles revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.302986, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido modificaciones
a la Ley del Impueste a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, se precisa fa reduccion de la tasa del impuesto a las renta de tercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017 y 2018,
y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y 2 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectile en los afios siguientes.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacién del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esté facultada a solicitar
esta informacién al contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la
Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma,
no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014,

-2 -


http://www.datosperu.org

13

14

15

16

f)  Impueste Temparal a los Activos Netos -

Este Impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general
del Impuesto a la Renta con la tasa del impuesto de 0.4%, aplicable al monto de los activos netos
que excedan S/.1 millén. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como credito contra los
pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion
del Impuesto a la renta del gjercicio gravable al gque corresponda.

COSTO DEL SERVICIO

El costo del servicio por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Cargas de personal 473 266
Servicios préstamos por terceros 1,021 850
Cargas diversas de gestion 435 361
Tributos _ 7 28
Amortizacion 111 159
Depreciacion (Nota 7) 1.589 1.566
3,638 3,230

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes
partidas:

2014 2013
51000 $/.000
Cargas de personal 622 292
Servicios prestados por terceros 509 686
Cargas diversas de gestion 28 272
1,159 1,250

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes partidas:

2014 2013
$/.000 $/.000
Intereses por préstamos de partes relacionadas 113 1,132
Intereses y gastos de obligaciones con entidades financieras - 2,845
Ofros 12 19
125 3,096

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de
autorizacion de la emision de los estados financieros de 2014 que deban ser reportados.
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